bmp Holding AG
Berlin

AKTIVA

A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte
IIl. Sachanlagen
1. Andere Anlage, Betriebs- und Geschéftsausstattungen
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundene Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht
4. Sonstige Vermdgensgegenstédnde
Il. Wertpapiere
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Sonstige Wertpapiere
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Berlin, den 25. April 2017

EUR EUR
854,76
13.912,04
7.002.474,80
0,00
0,00 7.002.474,80
270,00
65.647,77
4.488,89
71.187,69 141.594,35
2.393.941,07
1.683.346,78 4.077.287,85
26.010,67

Bilanz zum 31. Dezember 2016

31.12.2015
TEUR

m
3]

7.489
10.099

7.017.241,60 1.004

419

46
14

4.244.892,87 256

2.948,11 7

11.265.082,58 19.344

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
IIl. Kapitalriicklage
1ll. Bilanzverlust

B. Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: 6.791,10 EUR (Vorjahr:
3 TEUR)

EUR

20.701.174,00
2.659.338,60

-16.414.507,97

1.193.838,62

34.837,94

3.006.791,10

PASSIVA
31.12.2015
EUR TEUR
20.701
2.659
6.946.004,63 -8.235
83.610,29 90
1.091
35
4.235.467,66 3.003
11.265.082,58 19.344




bmp Holding AG,

Berlin

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

. Umsatzerlése

a) Erlése aus dem Verkauf von Beteiligungen und
Wertpapieren des Umlaufvermégens

b) Beratungs- und Provisionserldse

2. Sonstige betriebliche Ertrage

3. Buchwertabgang von Beteiligungen und Wertpapieren

des Umlaufvermégens

. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir die Altersversorgung

und fir Unterstitzung

. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstéande des Anlagevermdégens

und Sachanlagen

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

7. Ertrage aus Beteiligungen

8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage

10.
11.
12.
13.
14.
15.

- davon aus verbundenen Unternehmen:
36.156,94 EUR (Vorjahr: 2 TEUR)

. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere

des Umlaufvermégens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Ergebnis nach Steuern
Sonstige Steuern
Jahresfehlbetrag (Vorjahr: -Uberschuss)
Verlustvortrag
Bilanzverlust

m
0

0,00
771.246,04

-79.826,06

-16.318,03

01.01.-31.12.15

EUR TEUR
2.124
771.246,04 774
691.849,73 1.411
0,00 -1.811
-57
-96.144,09 -13
-3.994,49 -3
-2.730.450,61 -1.843
1.500,00 107
131.794,30 89
-6.624.290,69 -408
-321.195,62 -75
-8.179.685,43 295
-50,00 0
-8.179.735,43 295
-8.234.772,54 -8.530
-8.235

-16.414.507,97



bmp Holding AG
Berlin

[N ielle Vermoégensgegenstiande
1. Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und &hnliche Rechte

Il. Sachanlagen
1. Andere Anlagen,
Betriebs- und Geschéftsausstattung

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundene Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Summe Anlagevermdgen

Entwicklung des Anlagevermdgens fiir das Geschéftsjahr 2016

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01.01.2016 Zugange Abgénge Umbuchung 31.12.2016 01.01.2016 Zugange Abgénge Zuschreibung  Umbuchungen  31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

20.367,28 0,00 851,81 0,00 19.515,47 16.511,74 3.000,78 851,81 0,00 0,00 18.660,71 854,76 3.855,54
20.367,28 0,00 851,81 0,00 19.515,47 16.511,74 3.000,78 851,81 0,00 0,00 18.660,71 854,76 3.855,54
0,00 14.905,75 0,00 0,00 14.905,75 0,00 993,71 0,00 0,00 0,00 993,71 13.912,04 0,00
0,00 14.905,75 0,00 0,00 14.905,75 0,00 993,71 0,00 0,00 0,00 993,71 13.912,04 0,00
7.489.300,37 2.905.365,50 2.393.941,07 0,00 8.000.724,80 0,00 998.250,00 0,00 0,00 0,00 998.250,00 7.002.474,80 7.489.300,37
11.398.185,65 0,00  11.398.185,65 0,00 0,00 1.299.108,94 0,00 1.299.108,94 0,00 0,00 0,00 0,00  10.099.076,71
1.024.006,56 375.088,55 1.399.095,11 0,00 0,00 19.537,41 1.104.557,70  1.124.095,11 0,00 0,00 0,00 0,00 1.004.469,15
19.911.492,58 3.280.454,05  15.191.221,83 0,00 8.000.724,80 1.318.646,35 2.102.807,70  2.423.204,05 0,00 0,00 998.250,00 7.002.474,80  18.592.846,23
19.931.859,86 3.295.359,80 _ 15.192.073,64 0,00 8.035.146,02 1.335.158,09 2.106.802,19  2.424.055,86 0,00 0,00 1.017.904,42 7.017.241,60  18.596.701,77




bmp Holding AG
Berlin

Eigenkapital zum 1.01.2016
Jahresergebnis
Eigenkapital zum 31.12 2016

Eigenkapital zum 1.01.2015
Jahresergebnis
Eigenkapital zum 31.12 2015

Eigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2016

Gezeichnetes Kapitalrliicklage Gewinnvortrag/ Total
Kapital Verlustvortrag
EUR EUR EUR EUR
20.701.174,00 2.659.338,60 -8.234.772,54 15.125.740,06
-8.179.735,43 -8.179.735,43
20.701.174,00 2.659.338,60 -16.414.507,97 6.946.004,63
20.701.174,00 2.659.338,60 -8.529.356,33 14.831.156,27
294.583,79 294.583,79
20.701.174,00 2.659.338,60 -8.234.772,54 15.125.740,06




bmp Holding AG,
Berlin

Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

Jahresfehlbetrag (Vorjahr: -lberschuss)

+  Abschreibungen auf Finanzanlagevermégen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens
- Zuschreibung auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens

+  Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

- Ergebnis aus dem Abgang des Finanzanlagevermégens und Wertpapiere

- Ertrag aus Einlage

-/+ Zunahme/Abnahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
+/- Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Rickstellungen

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

- Investitionen in Ubrige immaterielle Vermégensgegenstédnde sowie
Sachanlageinvestitionen

+/-  Anteile an verbundenen Unternehmen

- Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

- Investitionen in Beteiligungen und Wertpapiere
Einzahlungen aus Abgang Finanzanlagevermégen und Wertpapiere
Anlageabgénge immaterielle Vermdgensgegenstédnde sowie Sachanlagen zu
Nettobuchwerten

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

- Kapitalerhhung
- Darlehensaufnahme
+/-  Anderung Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Insgesamt hat sich der Finanzmittelfonds wie folgt verandert:
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds

+  Finanzmittelfonds am Anfang des Geschéaftsjahres
= Finanzmittelfonds am Ende des Geschéftsjahres

2016 2015
EUR EUR TEUR

-8.179.735,43 295

6.624.290,69 408

0,00 -96

3.994,49 3

176.744,05 -431

000  -1.154

-1.374.706,20 -975

-4.826,87 -428

-6.801,43 -41

4.271,32 -7.356,98 -4

-1.382.063,18  -1.448

-14.905,75 0

-2.505.365,50  -4.753

000  -1.249

-375.088,55 -378

3.944.653,39 4.173

0,00 0

1.049.293,59  -2.207

0,00 0

0,00 3.000

103.188,68 892

103.188,68 3.892

-1.382.063,18  -1.448

1.049.293,59  -2.207

103.188,68 3.892

-229.580,91 237

255.591,58 19

26.010,67 256




ANHANG
ZUM 31. DEZEMBER 2016

1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Der Jahresabschluss wurde unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wird
nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die bmp Holding AG, ("bmp"), gilt als bérsennotierte Gesellschaft geman § 267 Abs. 3 Satz 2
HGB als groBe Kapitalgesellschaft.

Der Sitz der bmp Holding AG befindet sich in der SchliiterstraBe 38, D-10629 Berlin. Die bmp
Holding AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts von Berlin-Charlottenburg, Bundesrepub-
lik Deutschland, unter der Nummer HR-B 64 077 eingetragen.

Die Bilanz ist in der gemaB § 266 HGB vorgeschriebenen Form fir groBe Kapitalgesell-
schaften aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren

geman § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten abzuglich kumu-
lierter Abschreibungen bilanziert. Die Abschreibungen werden planmaBig entsprechend der

linearen Methode vorgenommen.

Sachanlagevermoégen

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschreibun-
gen bilanziert. Die Abschreibungen werden planméaBig entsprechend der linearen Methode

vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsqter

Geringwertige Wirtschaftsglter des Anlagevermdgens bis 150 EUR sind Aufwand (Betriebs-
ausgaben) im Jahr der Anschaffung §6a (2a) S. 4 EStG. Geringwertige Wirtschaftsgiter mit
Anschaffungskosten von mehr als 150 € bis zu 1.000 € werden entsprechend §6 Abs. 2 a
EStG Uber finf Jahre linear abgeschrieben.



Finanzanlagen
Beteiligungen am gezeichneten Kapital werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Dartber

hinausgehende Einlageverpflichtungen werden unter den sonstigen finanziellen Verpflich-

tungen ausgewiesen.

AuBerplanmaBige Abschreibungen werden vorgenommen, um die Vermdgensgegenstande
mit dem niedrigeren Wert anzusetzen, der ihnen am Stichtag beizulegen ist.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstédnde werden grundsatzlich zum Nennwert

angesetzt. Konkrete Risiken werden durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Abschrei-
bungen auf den niedrigeren Wert gemafi § 253 Abs. 3 HGB werden - soweit erforderlich - vor-

genommen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstich-
tag ausgewiesen, soweit sie Aufwendungen fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag dar-
stellen. Auf der Passivseite werden als Rechnungsabgrenzungsposten Einnahmen ausgewie-
sen, soweit sie Ertrage fur eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Sonstige Rickstellungen

Rackstellungen werden fir ungewisse Verbindlichkeiten in Héhe des Erflllungsbetrages gebil-

det, der nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag bilanziert.

Fremdwahrungsumrechnung

Geschaftsvorfalle in Fremdwéahrung wurden zum Tageskurs des Geschaftsvorfalls umge-
rechnet. Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten werden
zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet.



Umsatzerlése

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden bis zur Anderung des Geschaftszwecks mit
Hauptsammlung von Juni 2015 die Erlése aus dem Verkauf von Beteiligungen und Wertpa-
pieren des Umlaufvermdgens unter den Umsatzerlésen und die entsprechenden Aufwendun-
gen aus dem Abgang der Beteiligungen sowie der Wertpapiere des Umlaufvermdgens als ge-
sonderte Linie unter dem Materialaufwand ausgewiesen.

Seit diesem Tag werden hier nur noch Beratungserlése ausgewiesen.

2.  ANGABEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Finanzanlagen
Die Entwicklung des Finanzanlagevermdgens ist im Anlagenspiegel dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstidnde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden sind alle innerhalb eines Jahres féal-
lig.

Grundkapital
Zum Bilanzstichtag betragt das voll eingezahlte Grundkapital 20.701.174,00 €. Es ist eingeteilt

in 20.701.174 auf den Inhaber lautende Stlickaktien.

Genehmigtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 27. Juni 2014 wurden die Aufhebung des bestehenden ge-
nehmigten Kapitals und die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals beschlossen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. Juni 2019 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um insgesamt bis zu 10.350.587,00 €
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinla-
gen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2014/1).

Hierbei kann das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden:



a) zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unter-
nehmen gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft,

b) wenn eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals der Gesell-
schaft nicht Gberschreitet und der Ausgabepreis der Aktien den Bdrsenkurs nicht we-
sentlich unterschreitet,

c) zur Ausgabe an strategische Partner,

d) zum Ausgleich von Spitzenbetragen.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 27. Juni 2014 hat den Vorstand erméachtigt, bis
zum 26. Juni 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 30 Millionen Euro
mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern von Optionsschuldverschrei-
bungen Optionsrechte sowie den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungs-
rechte auf bis zu 10.350.587 auf den Inhaber lautende nennbetragslose Stammaktien mit
Stimmrecht (Stlckaktien) der Gesellschaft nach naherer MaBBgabe der Options- bzw. Wandel-
anleihebedingungen (Anleihebedingungen) zu gewahren. Hierzu hat die Hauptversammlung
vom 27. Juni 2014 ein bedingtes Kapital zur Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Opti-
ons- bzw. Wandlungsschuldverschreibungen, die gemal der Ermé&chtigung der Hauptver-
sammlung vom 27. Juni 2014 von der Gesellschaft begeben werden, geschaffen. Das beding-
te Kapital belief sich auf bis zu 50% des Grundkapitals, d. h. auf bis zu 10.350.587,00 Euro
(Bedingtes Kapital 2014/l). Der Beschluss der Hauptversammlung und die entsprechende
Neufassung der Satzung wurden am 02. Juli 2014 in das Handelsregister eingetragen. Von
der Ermé&chtigung der Hauptversammlung vom 27. Juni 2014 wurde bislang kein Gebrauch
gemacht.

Das Bedingte Kapital 2014/l wurde im Hinblick auf das neue bedingte Kapital 2015/1, welches
zur Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Aktienoptionen vorgesehen ist, reduziert.

Der Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juni 2014 wurde auf der Hauptversammlung
vom 17. Juni 2015 dahingehend geandert, dass der Vorstand ermachtigt wird, bis zum 26. Juni
2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 30 Millionen Euro mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern von Optionsschuldverschreibungen Opti-
onsrechte sowie den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf bis zu
8.280.470 auf den Inhaber lautende nennbetragslose Stammaktien mit Stimmrecht



(Stiickaktien) der Gesellschaft nach naherer MaBgabe der Options- bzw. Wandelanleihebe-
dingungen (Anleihebedingungen) zu gewéhren.

Das Bedingte Kapital 2014/1 wurde in H6he von 2.070.117,00 Euro aufgehoben und damit von
10.350.587,00 Euro um 2.070.117,00 Euro auf 8.280.470,00 Euro reduziert.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird gem. § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG um bis zu 2.070.117,00
Euro durch Ausgabe von bis zu 2.070.117 auf den Inhaber lautender Aktien ohne Nennbetrag
(Stlckaktien) mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital
in H6he von 1,00 Euro bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2015/1). Die bedingte Kapitalerho-
hung dient zur Gewahrung von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft,
Mitglieder der Geschaftsfihrungen mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen, Arbeit-
nehmer der Gesellschaft und Arbeitnehmer der mit der Gesellschaft verbundener Unterneh-

men.

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 22.12.2015 ein entsprechendes Aktienoptionsprogramm
beschlossen und am selben Tag insgesamt 615.000 Optionen wie folgt ausgegeben:

200.000 Optionen an Mitglieder des Vorstands

370.000 Optionen an Mitglieder der Geschéaftsfiihrung von Tochterunternehmen
25.000 Optionen an Mitarbeiter der Gesellschaft

20.000 Optionen an Mitarbeiter von Tochterunternehmen

Der Auslibungspreis wurde mit 1,00 €/Aktie festgelegt.

Kapitalrlicklage/Gewinnriicklage

In die Kapitalriicklage wurden die Agiobetrdge aus den Kapitalerhéhungen geman § 272
Absatz 2 Nr. 1 HGB eingestellt.

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden gebildet fir ausstehende Urlaubsanspriche (5 T€),
Buchflihrungs-, Abschluss- und Prifungskosten (74 T€) sowie fir ausstehende Rechnungen
(4 T€).

Verbindlichkeiten




Die Summe der Verbindlichkeiten zum 31.12.2016 gliedert sich nach Restlaufzeiten wie folgt

auf:
Restlaufzeit

T€ bis zu 1 1 bis 5

Jahr Jahre insgesamt
Verbindlichkeiten aus 35 0 35
Lieferungen und Leis-
tungen
Verbindlichkeiten 1.194 0 1.194
gegeniber  Kreditin-
stituten
Sonstige Verbindlich{  3.007 0 3.007
keiten
Summe 4.236 0 4.236

Die Summe der Verbindlichkeiten zum 31.12. des Vorjahres gliedert sich nach Restlaufzeiten

wie folgt auf:
Restlaufzeit

T€ bis zu 1 1 bis 5

Jahr Jahre insgesamt
Verbindlichkeiten aus 35 0 35
Lieferungen und Leis-
tungen
Verbindlichkeiten 1.091 0 1.091
gegeniber  Kreditin-
stituten
Sonstige Verbindlich-  3.002 0 3.002
keiten
Summe 4.128 0 4.128




Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen werden 653 T€ aus Verkaufen der Venture-Capital-
Beteiligungen ausgewiesen, die im Anlagevermdgen gefuhrt worden sind.

AuBerplanméBige Abschreibungen

Im Geschaftsjahr wurden auBerplanmaBige Abschreibungen auf den niedrigeren beizu-
legenden Wert auf Finanzanlagevermdgen in Héhe von 6.707 T€ nach § 253 Abs. 2 Satz 3
HGB vorgenommen.

SONSTIGE ANGABEN

Haftungsverhéltnisse

Im Rahmen des Verkaufs von Anteilen an Beteiligungsunternehmen ist es Ublich, dass auch
Finanzinvestoren den Kaufern Garantien und Gewéhrleistungen geben mussen. Die bmp Hol-
ding AG hat bei Anteilsverkaufen umfangreiche branchenibliche Garantien und Gewahrleis-

tungen Gbernommen.

Beteiligungsbesitz

Eine Aufstellung der Unternehmen, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar
i. S. von § 285 Nr. 11 HGB beteiligt ist, ist in der Aufstellung ,Beteiligungsbesitz" aufge-
fahrt.

Honorare des Abschlusspriifers

Folgende Honorare des Abschlussprifers wurden im Geschéftsjahr 2016 als Aufwand erfasst:

InT€ 2016
Honorar fir Abschluss und Prifung 64
Steuerberatungshonorare 10
Sonstige Leistungen 0
Summe 74

Angaben zu den Organen der Gesellschaft

Vorstand
Vorstand der bmp Holding AG war im Geschaftsjahr 2016 Herr Oliver Borrmann, Kaufmann.



Vorstandsverglitung

Durch die Mitte des Jahres 2011 erfolgte Umstrukturierung erhalt der Vorstand seit dem
01.07.2011 keine Bezlge mehr, Herr Borrmann wurde bei der bmp Beteiligungsmanagement
AG vergutet, mit der ein Dienstleistungsvertrag besteht.

Weitere Mandate der Vorstande

Herr Borrmann war bei folgenden Gesellschaften Mitglied des Aufsichtsrates:

brand eins Medien AG (Vorsitz) bis 30.11.2016
Heliocentris Energy Solutions AG (Vorsitz) bis 05.07.2016

Weiterhin ist Herr Borrmann zum 31.12.2016 Geschaftsfihrer der Cavy Capital GmbH sowie
Vorstand der bmp Beteiligungsmanagement AG.

Aufsichtsrat

Aufsichtsrate der Gesellschaft sind die Herren:

Bernd Brunke, Berlin Kaufmann
\Vorsitzender des Aufsichtsrates

Gerd Schmitz-Morkramer Kaufmann
bis zum 06.07.2016
Michael Stammler, Lutzenberg (CH)

_ _ Kaufmann
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

Sven Rittau Kaufmann
Seit dem 06.07.2016 Mitglied des Aufsichtsrates

Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats der bmp Holding AG betrugen im Geschéftsjahr 2016
46 T€.



Im Einzelnen standen den Aufsichtsraten folgende Vergitungen zu:

InT€

Bernd Brunke 18
Gerd Schmitz-Morkramer 10
Michael Stammler 12
Sven Rittau 6
Summe 46

Herr Stammler ist bei folgenden Gesellschaften Mitglied des Aufsichtsrats:

eCapital entrepreneurial Partners AG ganzjahrig
Heliocentris Energy Solutions AG bis 01.12.2016
WM Treuhand & Steuerberatungsgesellschaft AG ganzjahrig
Taunus Trust Group AG (Vorsitz) ganzjahrig

Herr Brunke und Herr Rittau nahmen keine weiteren Mandate in Aufsichtsraten oder anderen

vergleichbaren Kontrollgremien wahr.

Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat zum 31.12.2016
Mitglieder des Vorstandes hielten 3.167.956 Aktien, die Mitglieder des Aufsichtsrats hielten
695.000 Aktien.

Arbeitnehmer
Die bmp Holding AG beschéftigte im Geschaftsjahr neben dem Vorstand durchschnittlich
eine Angestellte. Zum Jahresende beschéftigte die Gesellschaft neben dem Vorstand zwei

Angestellte.

Corporate Governance Kodex

Der Vorstand hat die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung mit individuellen Anpas-
sungen fir die bmp Holding AG abgegeben und den Aktionaren Uber die Internetseite

www.bmp-holding.de zuganglich gemacht.



Gemeldete Beteiligung nach § 21 Abs.1 oder Abs. 1a WpHG per 31.12.2016

Carin Pepper-Hellstedt 16,45 %
Roland-Berger-Gruppe 7,46%

Oliver Borrmann 15,30%
Michael Stammler 3,24%
Peter R. Ackermann 3,00%

Meldungen geman §26 Abs. 1 WpHG
Am 10.10.2016 hat uns Frau Pepper-Hellstedt mitgeteilt, dass sie die Meldeschwelle von 15%

Uberschritten hat und nun 16,45% der Stimmrechte hélt.

Nachtragsbericht

Es gab keine wertbegriindenden Ereignisse nach dem Berichtsstichtag i.S.v. §285 Nr.33 HGB.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen fur die Berichterstattung der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und
im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage
der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
wicklung der Gesellschaft beschrieben sind.



Beteiligungsbesitz:

Unternehmen, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar i. S. von § 285 Nr.11 HGB beteiligt

ist:

Tochtergesellschaften:

Firma

ReFer GmbH, Berlin

Grafenfels GmbH, Berlin

sleepz GmbH, Ludwigsfelde
Matratzen Union GmbH, Wolfhagen
Markenschlaf GmbH, Wolfhagen
Ecom Union GmbH, Wolfhagen

Denkvertrieb GmbH, Wolfhagen

Beteiligungen:

Firma

Xamine GmbH, Minchen

dailyme TV GmbH, Berlin
Retresco GmbH, Berlin**
Ubertweek GmbH, Berlin

ferret go GmbH. Bernau™*

Betegy Sp. z 0.0., Warschau/Polen
castaclip GmbH, Potsdam

* Daten per 31.12.2014

Anteil in %

100,00%
100,00%
66,80%
60,00%
60,00%
60,00%
60,00%

Anteil in %

46,34%
45,03%
36,34%
34,85%
24,82%
24,711%
23,91%

Eigenkapital
31.12.2016

in TE

2.028
323
374
518

67

277
15

Eigenkapital
31.12.2015

in TE

172*

-730

293

199

67

-1.701 TPLN
3.315

** Mittelbar gehaltene Beteiligung, unmittelbar gehalten durch die ReFer GmbH

Berlin, den 25.04.2017

Oliver Borrmann

Vorstand

Jahresergebnis
2016

in TE

-365
-834
-1.151
181

134
15

Jahresergebnis
2015

in TE

228*

-833

11

-196

-108

-1.079 TPLN
-79



Lagebericht
fir das Geschaftsjahr 2016

Geschaftszweck

Die bmp Holding AG griindet eigene Tochtergesellschaften und erwirbt als operativ tatige Hol-
dinggesellschaft Mehrheitsbeteiligungen an Unternehmen mit dem Ziel, eine fihrende eCom-
merce-Unternehmensgruppe im Bereich Schlafwelten in Deutschland aufzubauen.

Die nicht zur Ausrichtung passenden Beteiligungen werden verduBert.
I. Struktur des Jahresabschlusses:

Die Aktivseite der Bilanz besteht einerseits aus den Anteilen der verbundenen Unternehmen,
die 62,2% der Bilanzsumme ausmachen, andererseits aus den Anteilen an den Beteiligungs-
unternehmen und Ausleihungen an diese, die im Umlaufvermégen bilanziert werden. Auf das
Umlaufvermdégen entfielen 37,7% der Bilanzsumme. Zum Jahresende 2016 waren noch 36,2%
der Bilanzsumme in Beteiligungen und Ausleihungen gebunden; mit einem weiteren Ab-

schmelzen ist zu rechnen, da das Venture Capital Restportfolio vollstandig verkauft werden

soll.

2016 2015
verbundene Unternehmen (Anlagevermdgen) 62,2% 96,1%
verbundene Unternehmen (Umlaufvermdgen) 21,3% 0,0%
sonstige Wertpapiere 14,9% 0,0%
Sonstiges 1,6% 3,9%
Summe 100,0% 100,0%

Die Passivseite hat sich durch den Verlust stark von 19,3 Mio. EUR auf 11,3 Mio. EUR ver-
kirzt. Das Eigenkapital ist absolut und prozentual zuriickgegangen.

2016 2015
Eigenkapital 61,7% 78,2%
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 10,6% 5,6%
sonstige Verbindlichkeiten 27,7% 16,2%

Summe 100,0% 100,0%



In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden bis zur Anderung des Geschaftszwecks unter den
Umsatzerlésen die Erlése aus dem Verkauf der Beteiligungen ausgewiesen. Der korrespondie-
rende Buchwertabgang von Beteiligungen und Wertpapieren des Umlaufvermdgens wurde
separat unter dem entsprechenden Punkt gezeigt.

Nach Anderung des Geschaftszwecks wurden die Beteiligungsverkaufe netto unter den sons-
tigen betrieblichen Ertragen oder Aufwendungen ausgewiesen.

Neben den Personalkosten fallen derzeit noch Kosten fir die Betreuung des Restportfolios
und far Beratungsdienstleistungen an, in denen indirekt auch die VergUtung fur den Vorstand
enthalten ist. Bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden vornehmlich Kosten der
Bdrsennotiz nebst HV-, IR- und PR-Kosten sowie Kosten fur Abschluss und Prifung ausge-

wiesen.

Die Umsétze beliefen sich im 2016 auf 771 T€ (Vorjahr 2.898 T€), die Abschreibungen auf
Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens betrugen 6.624 T€ (Vorjahr 408 T€).
Die bmp Holding AG hat im Geschéaftsjahr 2016 ein Ergebnis nach HGB von -8.180 T€ (Vor-
jahr 295 T€) erzielt. Das Eigenkapital ist von 15,1 Mio. € auf 6,9 Mio. € abgeschmolzen. Die
Eigenkapitalquote sank von 78,20% auf nunmehr 61,70%.

Zum 31.12.2016 wurden kurzfristige Bankkredite von 1,2 Mio. € sowie Akquisitionsdarlehen
von 3,0 Mio. € in Anspruch genommen.

Il. Marktentwicklung und Marktposition:

Die Angaben zum Marktvolumen des Mdbelmarktes 2016 und seiner Entwicklung differieren.
Der Handelsverband Mébel und Kiichen (BVDM) ermittelte im Oktober 2016 im Rahmen einer
Hochrechnung einen Jahresbruttoumsatz mit Mébeln in Héhe von 33,4 Mrd. EUR fir das Jahr.
Das IFH Institut fir Handelsforschung KéIn und die BBE Handelsberatung sehen hingegen das
Umsatzvolumen far 2016 bei lediglich knapp 26,8 Mrd. EUR.

Ahnlich differierend sind auch die Wachstumsprognosen fiir das Jahr 2017. Der BVDM spricht
in einer Pressemitteilung von einer ,nochmals leicht steigenden Nachfrage“, wahrend das Kél-
ner Marktforschungsinstitut Marketmedia24 in etwa gleichbleibende Umséatze von etwas Uber
19 Mrd. EUR prognostiziert.



Statista schlieBlich geht in einem 2016 verdéffentlichten Dossier unter dem Titel ,Mébelhandel
in Deutschland“ davon aus, dass das Markvolumen im Bereich Mébel seit einem Jahrzehnt bei
geschatzt um die 30 Mrd. EUR stagniert.

Fir den Bereich Schlafraummdébel nimmt der BVDM an, dass auf das von ihm errechnete Ge-
samtmarktvolumen fir Mébel im Jahr 2016 ein Anteil von 11% auf diesen Bereich Schlaf-
raummobel entfiel — dies entspricht einem Jahresbruttoumsatz von knapp 3,7 Mrd. EUR.
Demgegenlber hatte die Unternehmensberatung Tietze bereits fur das Jahr 2015 ein Han-
delsvolumen von knapp 5 Mrd. EUR erwartet; dies entspreche einem Anstieg von 15,4% seit
2013 bzw. einer jahrlichen Umsatzsteigerung von etwa 7%. Schriebe man diese Wachstums-
rate fort, wirde sich fur das Jahr 2017 ein Marktvolumen von 5,8 Mrd. EUR bzw. im Jahr 2020
ein Marktvolumen von etwas Uber 7 Mrd. EUR ergeben.

Die Statista GmbH hingegen erachtet in einem Consumer Market Outlook fir den Bereich
,Schlafzimmer” sogar einen Umsatz von knapp 7,9 Mrd. EUR in 2017 als realistisch und prog-
nostiziert fir das Jahr 2020 ein Marktvolumen von knapp 8,7 Mrd. EUR.

Insgesamt liegt in dem Bereich Schlafraummdbel in jedem Fall ein héheres Wachstumspoten-
zial als in dem Segment Mébel allgemein. Verschiedene Rahmenbedingungen - wie z.B. die
Alterung der Gesellschaft oder die zunehmende Wahrnehmung des ,Schlafs“ als wichtigen
Aspekt der individuellen Gesundheit — einerseits aber auch das Aufkommen (neuer) Sortimen-
te wie Boxspringbetten, begehbare Kleiderschranke oder One-Fits-All-Matratzen eréffnen hier
weitere Potenziale. Laut einer Statista-Umfrage im Oktober 2016 beabsichtigen 60% der Be-
fragten, in den kommenden zwei Jahren Schlafmébel erwerben zu wollen. Der Fokus liegt da-
bei mit 28% auf dem Sortiment Matratzen, 14% auf Betten, 18% der Befragten geben an, bei-
des erwerben zu wollen. Eine besonders dynamische Entwicklung am Bettenmarkt nehmen
zudem Boxspringbetten ein. Ihr Marktanteil stieg von 14% im Jahr 2012 auf zwischenzeitlich
nahezu 40%.

Durch die Positionierung von bmp als ,eCommerce Unternehmen im Bereich Schlafwelten” ist
besonders die Entwicklung des Onlinehandels im Bereich von Relevanz.

Die GfK Geo Marketing GmbH geht fir das Jahr 2014 von einem Online-Anteil am Gesamt-
umsatz des Bereichs ,Einrichten und Wohnen* von 7,8% aus.

Bei gleichbleibenden Einzelhandelsumsétzen in Héhe von ca. 460 Mrd. EUR prognostiziert sie
einen Anstieg der Online-Umsatze Uber alle Segmente von derzeit 8,5% auf rund 15% bis zum



Jahr 2025; dies entspricht einem Anstieg des gesamten Onlineumsatzes von derzeit ca.
39 Mrd. EUR auf 69 Mrd. EUR.

Fdr den Bereich ,Einrichten und Wohnen* wird gleichzeitig angenommen, dass sein Anteil am
gesamten Online-Handelsvolumen im selben Zeitraum leicht von 9% auf 10% steigen wird.
Unter Berlcksichtigung des insgesamt Uber alle Segmente steigenden Onlineumsatzes be-
deutet dies, dass der Onlineumsatz im Bereich ,Einrichten und Wohnen* von ca. 3,5 Mrd. EUR
im 2014 auf ca. 6,9 Mrd. EUR in 2025 steigen bzw. sich fast verdoppeln wird.

Das Institut fir Handelsforschung (IFH) schreibt dem Online-Mdbelhandel derzeit einen Anteil
von 5,7% zu und rechnet mit einem deutlichen Anstieg auf 12,3% bis zum Jahr 2020.

Die Unternehmensberatung Tietze geht davon aus, dass der Marktanteil des ,Distanzhandels*
im Bereich Schlafraumma®bel im Jahr 2015 bei 13% lag - dies entsprach einem Umsatz von
642 Mio. EUR zu Endverbraucherpreisen brutto. Allerdings werden hier unter den Begriff ,Dis-
tanzhandel” auch klassischere Vertriebswege ,Versandhandel” und , TV-Shopping“ subsumiert.
Flr den Marktanteil des reinen Onlinehandels am Vertrieb aller Schlafraummd&bel erwartet sie
einen Anstieg auf 18% bis 2020.

Unter der Annahme eines Gesamt-Marktvolumen des Bereichs Schlafraumma&bel im Jahr 2020
in Héhe von etwas Uber 7 Mrd. EUR und bei einer gleichbleibenden Wachstumsrate von 7%
entfiele so im Jahr 2020 ein Umsatz in Héhe von knapp 1,3 Mrd. EUR auf den Onlinehandel im
Bereich Schlafwelten.

Dies liegt im Rahmen unserer Markteinschatzungen des Vorjahrs; hier waren wir von einem
Online-Marktvolumen des Bereichs Schlafraummdbel im Jahr 2018 in H6he von tber 1 Mrd.
EUR ausgegangen.

Bislang erfolgt der Vertrieb im gesamten Mdbelsegment, insbesondere im Bereich Schlaf-
raummabel, vorrangig stationar. Vor diesem Hintergrund ist auch der im Vergleich zu anderen
Segmenten recht niedrige Onlineanteil an den erzielten Umsétzen relativ leicht nachvollzieh-
bar. Ein klarer MarktfUhrer fir den Onlinehandel im Bereich hat sich bislang nach wie vor nicht
herauskristallisiert.

Im Rahmen einer Marktstudie zum E-Commerce-Markt in Deutschland 2016 hat sich das EHT
Retail Institut in Zusammenarbeit mit Statista und iBusiness mit B2C Onlineshops fir



physische Giiter befasst. Auf Basis eines geschatzten E-Commerce-Gesamtmarkts in 2015 in
Hobhe von 46,9 Mrd. EUR ermittelt die Studie einen Umsatz in H6he von 1,7 Mrd. EUR fir das
Segment ,Mdébel, Dekorationsartikel”. Allerdings bezieht sie lediglich die 1.000 umsatzstarks-
ten Unternehmen mit in ihre Analyse ein, und ein groBer Teil dieser Unternehmen ist als Gene-
ralist Uber verschiedenste Produkisegmente aktiv. Lediglich 74 der unter den Top 1000 befind-
lichen Unternehmen werden tberhaupt dem Segment ,Mdbel, Dekorationsartikel“ zugeordnet.
Von diesen vertreiben einige Produkte aus weiteren Segmenten. Werden auch diese heraus-
gefiltert, verbleiben 35 Unternehmen, die ausschlieBlich in dem Segment aktiv sind. Allerdings
fallen dann auch solche bedeutende Player heraus, die zweifelsohne einen héheren Anteil des
in 2015 erzielten Gesamtumsatzes im Segment erzielt haben dirften. Auch bedienen einige
der dem Segment ,Mdbel, Dekorationsartikel* zugeordneten Unternehmen, die ausschlieBlich
oder zumindest schwerpunktmafig Produkte aus dem Segment vertreiben, ein Angebot, dass
auch Produkten jenseits des Bereichs Schlafraummdbel umfasst.

SchlieBlich bertcksichtigt die Studie aufgrund ihrer Fokussierung auf das B2C-Geschaft mit
physischen Gutern nicht die Umséatze, die Uber Markiplédtze erzielt werden. Hierbei handelt
sich aber um einen bedeutenden Vertriebskanal, der von den bmp-Tochterunternehmen be-
spielt wird. Insgesamt gibt die Studie somit nur Ansatzpunkte fir die Marktpositionierung der
Unternehmen der bmp-Gruppe. Gleichwohl bestérkt sie jedoch die These, dass sich grund-
satzlich noch kein relevanter Player im Markt Onlinehandel fir Schlafraummdbel herausgebil-
det hat. Allerdings zieht der Wettbewerb an.

Ausweitung der Online-Aktivitdten durch stationdre Handelsketten

Stationare Handelsketten generieren bislang nur einen geringen Anteil ihres Gesamtumsatzes
Uber den Onlinehandel. Sie sehen sich insbesondere mit dem Problem konfrontiert, dass sie
bislang einen hohen Anteil ihres Umsatzes Uber Mitnahmeartikel wie Teppiche oder Glaser
generieren, die auch weiterhin Gber die Filialen vertrieben werden mussen. Insbesondere die
groBen Handelsketten erhalten daher bislang Onlinebarrieren wie hohe zusatzliche Lieferkos-
ten bewusst aufrecht. Jedoch nur bei exponierter Marktstellung ist es méglich, sich mit dieser
Herangehensweise in den Onlinebereich vorzuwagen, und kleinere stationdre Mdbelhandels-
ketten kdnnten das Modell insofern auch nicht eins zu eins adaptieren.

Wird der Hebel zukinftig umgelegt, wird sich dies vorrangig auf die (Mdbel)Handelsketten und
Hersteller auswirken, die sich nicht ausreichend auf den Wandel eingestellt haben.



Handelsketten und kleinere Mdbelh&ndler haben dies zwischenzeitlich erkannt und verstarken
insofern ihre Online-Ambitionen. Sie sehen sich jedoch weiterhin mit der Schwierigkeit kon-
frontiert, ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen dem kostenintensiven stationdren Vertriebs-

kanal und dem Onlinevertrieb herzustellen, um sich nicht selbst zu kanibalisieren.

Online-Konzepte in starken Gruppen

Die Herausforderungen im Bereich Onlinehandel mit Schlafraumprodukten haben deutlich zu-
genommen. Die reine Verschiebung der (stationaren) Vertriebsaktivitditen in den einen
Webshop vorzunehmen, um den gleichermaBBen hohen Kundenansprichen an Markttranspa-
renz, einem guten Preis-Leistungsverhaltnis und schneller Lieferbarkeit von Produkten gerecht
zu werden, wird nicht genliigen. Reine Onlineh&ndler sehen sich zudem mit enormen Aufwen-
dungen fur den Aufbau einer Markenbekanntheit und eines Kundenstamms konfrontiert und
haben sich haufig in die Abh&ngigkeit von Suchmaschinen begeben.

Zukunft haben vor diesem Hintergrund vor allem die Geschéftsmodelle, die eine mdglichst
breite Palette von Vertriebskanédlen in einem sogenannten Multichannel-Ansatz bespielen.
Grundvoraussetzung fir das Funktionieren eines solchen Ansatzes ist ein kanallbergreifendes
Datenmanagement, wettbewerbsfahige Preise sowie ein herausragendes Fulfilment. Des Wei-
teren sind Sortimentsbreite und —tiefe, ein guter Herstellerzugang, Produktkompetenz und ein
Top-Servicelevel wesentlich fir den erfolgreichen Multichannel-Vertrieb.

Im Markt sind zunehmend Wettbewerber aktiv, die ebenso wie die Unternehmen der bmp-
Gruppe einen Multichannel-Ansatz verfolgen und verschiedene Vertriebskanéle bespielen.

One-Fits-All-Matratzenkonzepte

GroBe Aufmerksamkeit hatten im abgelaufenen Geschéftsjahr die in den Markt eingetretenen
,One-Fits-All-Matratzenkonzepte®. Diese Konzepte zeichnen sich dadurch aus, dass sie in der
Regel mit lediglich einer Matratze den unterschiedlichen Kundenbedurfnissen gerecht werden
wollen und ihr Produkt ausschlieBlich online vertreiben. Um dies zu erreichen haben diese
Unternehmensmodelle mit aggressiven Marketingaktivitaten die Aufmerksamkeit auf sich zie-
hen kénnen. Der Markt hat hierauf mit einem ansteigenden Preiskampf in dem Produktbereich
reagiert.

Wir halten das Konzept fir nur bedingt nachhaltig. Zum einen durfte der Markteintritt der Un-
ternehmen mit extrem hohen Kosten verbunden gewesen sein. Zum anderen sprechen die

Trends, die im Bereich Schlafen zu beobachten sind, grundsétzlich gegen das Konzept.



Zu diesen gehéren u.a. die immer anspruchsvollere Erwartungshaltung des Kunden an das
von ihm gewahlte Produkt, die weitere Verknipfung der Aspekte ,Gesundheit” und ,Schlaf,
die demografische Entwicklung aber auch die zunehmende Beliebtheit anderer Produkte wie
z.B. das Boxspringbett. Insofern bleibt abzuwarten, welchen Erfolg das Geschéaftsmodell mit-
telfristig haben wird.

Marktpositionierung

Vor dem Hintergrund der aktuellen Marktentwicklung und der Marktperspektiven hat sich die
bmp-Gruppe als Unternehmen mit voller Sortimentstiefe, hohem Fulfillment-Anspruch und ei-
nem Multichannel-Ansatz positioniert. Neben Produkten der meisten renommierten Hersteller
entwickeln und vertreiben die bmp-Tochtergesellschaften auch Eigenmarken, und zwar sowohl
Uber eigene Onlineshops, Uber Marktplatze wie auch Uber Shoppingclubs und Deal-
Plattformen. AuBerdem entwickeln und vertreiben sie Eigenmarken fir Dritte oder Uberneh-
men das Fulfillment far Dritte. Hierdurch erweitert bmp die Mdglichkeit, kurzfristig auf Marktsto-
rungen oder —anderungen reagieren zu kdnnen, und eréffnet sich den Zugang zu neuen Ziel-
gruppen. Mit dieser Fokussierung hat sich bislang noch kein unmittelbarer Wettbewerber her-
auskristallisiert.

lll. Geschaftsentwicklung:

Schlafwelten

Die sleepz GmbH hat ihre urspriingliche Umsatzplanung im Geschaftsjahr 2016 recht deutlich
verfehlt und musste sogar einen Umsatzriickgang von 6,4 auf 5,9 Mio. EUR hinnehmen. Die-
ser Umsatzriickgang hatte vier primare Ursachen. Erstens hatte sleepz noch mit einigen tech-
nischen Hirden in ihren eigenen Shops zu kdmpfen, die zu einer geringeren Conversion-Rate
als geplant gefiihrt haben. Zweitens war der Markt im 2. Halbjahr deutlich schwacher als ge-
wodhnlich. Drittens haben v.a. die neuen One-Fits-All Matratzen-Startups die Preise von Google
Adwords dermaBen in die H6he getrieben, dass hier auf ein Mitbieten verzichtet wurde, was
weniger Traffic auf die Seiten brachte. Und viertens hat sleepz aktiv auf unrentable Vertriebs-
kanéle verzichtet, um dadurch die Contribution Margin zu verbessern. Sichtbar wurde dies
durch ein um rund 0,6 Mio. EUR verbessertes Jahresergebnis.

Die Grafenfels Manufaktur GmbH hat die urspriingliche Umsatzplanung massiv verfehlt. Die
Hauptursache lag dabei an der Entscheidung, die Produkte nicht in erster Linie direkt Uber den
eigenen Webshop zu vertreiben, sondern Gber den stationdren Handel. Diese Entscheidung
fihrte zu einem deutlich verzégerten Markteintritt, da erst im 2. Halbjahr die stationaren Hand-



ler richtig aufgebaut und geschult wurden. Die in 2016 Uber den stationaren Handel erzielten
Vertriebserfolge waren méaBig, da Grafenfels noch keine bekannte Marke ist. Somit muss das
Vertriebskonzept wie auch die Positionierung des Unternehmens in 2017 nochmals auf den
Prifstand gesetzt und gegebenenfalls angepasst werden.

Die Unternehmen der Matratzen Union Gruppe haben zwar insgesamt auch ihre urspriingliche
Planung leicht verfehlt, konnten aber mit einem Umsatzwachstum von tber 30% von 6,4 auf
8,4 Mio. EUR weiterhin stark und vor allem auch profitabel wachsen. Ahnlich wie sleepz spiirte
auch die Matratzen Union die teilweise wetterbedingte Konsumentenzurlckhaltung im 2. Halb-
jahr 2016 und v.a. auch den harten Wettbewerb um Google Adwords, der bei den Standard-
suchbegriffen kaum noch profitabel zu gestalten war. Das kostete Traffic und damit auch Um-

satz.

Insgesamt konnten die Tochterunternehmen der bmp Holding AG im Geschéftsjahr 2016 einen
Gesamtumsatz von 14,4 Mio. EUR erzielen.

Venture Capital Beteiligungen

Im Laufe des Jahres 2016 wurden 7 Beteiligungen verkauft, so dass zum Ende des Jahres
2016 ein Restportfolio von 6 Beteiligungen bestand, die im Jahr 2017 verkauft werden sollen.

Die Beteiligungen werden im Umlaufvermégen bilanziert.

IV. Organisation und Mitarbeiter:

Zum Stichtag arbeiteten neben dem Alleinvorstand Oliver Borrmann zwei Mitarbeiter bei der
bmp Holding AG. Jahresdurchschnittlich wurde eine Mitarbeiterin beschaftigt.

V. Finanzwirtschaftliche Situation:

Ertragslage

Die Gesellschaft weist im Geschaftsjahr 2016 ein Jahresergebnis von -8.180 T€ aus. Das Er-
gebnis ist damit im Vergleich zum Vorjahr, in dem ein Jahresiberschuss von 295 T€ ausge-
wiesen worden war, stark verschlechtert. Wesentlich fur die Ergebnisverschlechterung waren
Abschreibungen auf das Beteiligungsportfolio.

Bereinigt man die Gewinn- und Verlustrechnung um die Effekte aus dem alten Venture Capi-
tal-Geschéft, ergibt sich folgendes Bild:



in T€

1. Umsatzerlse 258
2. Sonstige betriebliche Ertrage 38
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -654
4. Ertrage aus Beteiligungen 0
5. Abschreibungen Finanzanlagen -998
6. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstétigkeit -1.356

Die Umsatzerlése beliefen sich auf 771 T€ (Vorjahr: 2.898 T€). Anpassungen im Umsatzaus-
weis geman BilRUG sind nicht vorzunehmen.

Der Personalaufwand lag durch eine Neueinstellung mit 96 T€ Uber Vorjahresniveau (70 T€).
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen von 1.844 T€ auf 2.736 T€, hauptsachlich
bedingt durch Verluste aus dem Verkauf von Beteiligungen (830 T€). Die Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf Wertpapiere stiegen von 408 T€ auf 6.624 T€.

Die Eigenkapitalrendite, gemessen am Jahrestiberschuss des Geschéftsjahres und bezogen
auf das durchschnittliche Eigenkapital, belauft sich auf -74,1%.

Vermodgens- und Kapitalstruktur

Das Anlagevermégen beinhaltet fast ausschlieB3lich die Anteile an verbundenen Unternehmen
Uber 7.002 T€. Das Umlaufvermdgen stieg durch die Umgliederung der Beteiligungen von 742
T€ auf 4.245 T€ und beinhaltet mit 4.077 T€ das zu verduBernde Venture Capital Restportfolio,
ausgewiesen als Anteile an verbundenen Unternehmen und sonstige Wertpapiere.

Die Bilanzsumme ist von 19,3 Mio. € auf 11,3 Mio. € zurlickgegangen.

Das Eigenkapital ist von 15,1 Mio. € auf 6,9 Mio. € abgeschmolzen. Die Verbindlichkeiten lie-
gen auf Vorjahresniveau. Die Eigenkapitalquote sank von 78,2% auf 61,7%.



VI. Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung, Risikomanagement:

Risiken Geschaftsbereich ,,Schlafen”

Markt

Der Onlinemarkt im Schlafbereich ist im Wandel. Viele Mdbelfirmen und gréBere stationare
Handler entdecken den Online-Markt, es ist mit mehr Wettbewerb zu rechnen. Gleichzeitig
weist der Markt eine hohe Wachstumsdynamik auf.

Wettbewerb

Mit Schlafwelt.de (Otto-Gruppe) u.a. hat der deutsche Markt zwar einige gréBere Online-
Player, aber keinen Wettbewerber, der den Markt signifikant beherrscht. Angesichts der nicht
vorhandenen beherrschenden Rolle eines einzigen oder weniger Wettbewerber versuchen
sehr viele Firmen, diesen Markt fir sich zu erschlieBen. Mehrere neue Onlinefirmen bieten
einen hdéheren Servicelevel und sorgen fur einen gréBeren Wettbewerb. Hierdurch kann das
Risiko eines Margenverfalls entstehen.

Technologie
eCommerce wird immer komplizierter und zunehmend technischer. Um dem standzuhalten, ist

es wichtig, immer die neuesten Technologien zu nutzen, so z.B. das mobile Shopping. Das
mobile Internet und weitere technische Errungenschaften erfordern gute externe Dienstleister
oder eine starke interne Technikabteilung. Die Abhangigkeit von externen Dienstleistern stellt
eine nicht unbedeutende Gefahr dar. Gleichzeitig sind Entwickler aktuell sehr gefragt, wodurch
die Personalsuche fir die interne Technikabteilung zunehmend schwieriger wird und das Risi-
ko gute Mitarbeiter zu verlieren, hoch ist.

Personal

Speziell am Standort Berlin, bedingt durch die vielen eCommerce Unternehmen, gestaltet sich
das Rekrutieren von guten Mitarbeitern in allen Bereichen als schwierig. Besonders auf Fih-
rungsebene missen Unternehmen mehr bieten, damit sie interessant sind. Eine mégliche Kos-

tensteigerung im Personalbereich kann eine Folge der gro3eren Nachfrage sein.



Kreditrisiko
Die Unternehmen der Gruppe und die bmp Holding AG sind teilweise von der Bonitatsein-
schatzung der Banken und Kreditversicherer abhéngig. Durch eine veranderte Einschatzung

der Bonitéat kann es zu Limitstreichungen oder Reduzierungen der Kreditlinien kommen.

Rechtsrisiken

Abmahnung und Rechtsfallen sind seit Jahren ein fester Bestandsteil des Handels im Online-
bereich. Dem entgegenzuwirken bedeutet einen héheren Aufwand fur Pravention im Rechts-
bereich. Das gilt fur alle Prozesse und Bereiche auf den Domains. Kosten fur Rechtsberatung
und Ruckstellungen bei Rechtsstreitigkeiten steigen.

Lieferantenrisiko

Trotz der groBen Chance, dass viele Lieferanten den Handel im Netz neu entdecken und da-
mit Onlinehandler immer mehr Produkte angeboten bekommen, sichern sich viele Hersteller
auch vertraglich gegen Missbrauch und Strategiednderungen ab. Eine mdgliche abrupte Be-
endigung von Geschéftsbeziehungen ist immer mdglich. Dadurch kann sich das Angebot ver-

andern und Umsétze kénnen sich verlagern bzw. im schlimmsten Fall auch ausbleiben.

Gewahrleistung/Produkthaftung

Das Thema Gewahrleistung stellt kaum Probleme dar, weil das Risiko in erster Linie durch den
Hersteller getragen wird. Fir importierte Produkte tragt allerdings der Importeur das
Risiko einer Produkthaftung. Dadurch missen die Qualitatsstandards fir Produktprifung sehr
hoch angesetzt werden. Trotz solcher Qualitdtsstandards kann das Angebot importierter Pro-
dukte die Gefahr einer Produkthaftung und daraus resultierender Kosten mit sich ziehen.

Image

Das Netz ist immer transparenter und die Meinung von Verbrauchern, Verbanden und Mei-
nungsfihrern (z.B. Stiftung Warentest) wird immer wichtiger. Das stellt eine groBe Chance,
sich im Wettbewerb abzuheben, aber gleichzeitig auch eine groBe Gefahr dar, schnell eine
Rufschadigung zu erleiden.

Produkte

Im Bereich der Schlafwelten ist der Lebenszyklus von Matratzen, Lattenrosten und Betten sehr
lang, wodurch das Sortiment Uber Jahre gut aufeinander abgestimmt werden kann. Anders ist
dies im modischen Bereich, wie z.B. bei Bettwasche. Hier ist ein schneller Abverkauf wichtig,
da ansonsten Wertanpassungen bei Ladenhitern erfolgen missen.



Forderungsausfallrisiko

Beim direkten Verkauf an Verbraucher besteht aufgrund der Zahlungsmodalitdten ein sehr
geringes Forderungsausfallrisiko. Bei dem Verkauf Uber Plattformen, die gleichzeitig die Inkas-
sofunktion Gbernehmen, besteht ein entsprechendes Risiko. Dieses Risiko wird fortlaufend
durch die Geschéftsleitung Gberwacht.

VII. Risiken Venture Capital Restportfolio

Risiko des Geschaftsmodells Venture Capital

Venture Capital ist Wagnis- oder Risikokapital, dessen Gewahrung das Ziel verfolgt, hohe
Renditen zu erlangen. Im Vergleich zu anderen Finanzierungsformen beinhaltet Venture Capi-
tal gleichzeitig auch ein deutlich héheres Risikopotenzial und erfordert eine hohe Betreuungs-

intensitat.

Zeitpunkt der VerduBerung und erzielbarer VerduBerungserlds

Die Beteiligungen sollen an einen institutionellen oder industriellen Investor, an das Manage-
ment oder an Mitgesellschafter verkauft werden. Durch die Anderung des Geschéftszwecks
und dem damit einhergehenden Abverkauf der Minderheitsbeteiligungen kam es zu einer Be-
grenzung des Ertragspotentials, da nicht mehr auf den optimalen Zeitpunkt der VerauBBerung
abgestellt werden kann.

Unsicherheit der wirtschaftlichen Entwicklung einzelner Portfoliounternehmen

Abschreibungen auf Beteiligungen bis hin zum Totalverlust durch Insolvenz lassen sich trotz
langjéahriger Geschéftserfahrungen und intensivem Beteiligungscontrolling nicht vermeiden und
sind insbesondere bei Friihphasenfinanzierungen nicht ungewdhnlich. Die bmp Holding AG
wirkt den finanziellen Auswirkungen eines Wertverfalls von Beteiligungen durch friihzeitige
Unterstitzungs- und GegensteuerungsmafBnahmen, durch Beteiligungscontrolling sowie durch
entsprechende Risikovorsorge (Bildung von Wertberichtigungen) in ihrer bilanziellen Bewer-
tung entgegen.

Risiko aus Auslandsgeschéften

Die Beteiligung, die bmp im Ausland halt, unterliegt dem landesspezifischen Recht. Zudem
unterliegen einzelne Vertrdge dem landesspezifischen Recht. Die Gesellschaft ist somit den
Ublichen Gefahren und Risiken einer auslandischen Rechtsordnung ausgesetzt.



Haftung bei der VerduBBerung von Beteiligungen

Im Rahmen des Verkaufs von Beteiligungen kann es sein, dass die bmp Holding AG als Ver-
kauferin Garantien insbesondere in Bezug auf Steuerverbindlichkeiten zugunsten des oder der
Kéaufer abgeben muss. Die bmp Holding AG ist bestrebt, sofern Gberhaupt Garantien Uber-
nommen werden, die Haftung aus solchen Garantien und Freistellungen auf einen bestimmten
Prozentsatz des Kaufpreises zu beschranken. Die bmp Holding AG kann nicht ausschlieBen,
dass sich in Einzelféllen eine solche Haftung realisiert.

VIIl. Bereichsiibergreifende Risiken:

Wahrungsrisiken

Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit verschiedentlich bei Erwerb einer Beteiligung den
Kaufpreis in Fremdwahrung bezahlt bzw. bei der VerauBerung einer Beteiligung den Kaufpreis
in Fremdwahrung erhalten. Nach VerduBerung der Beteiligung kann sich zusétzlich zu einem
VerauBerungsgewinn bzw. -verlust ein Kursgewinn oder -verlust realisieren. Hinzu kommt das
Risiko, dass die Gesellschaft Kursverluste aus Fremdwahrungsguthaben hinnehmen muss,
falls keine Sicherungsgeschéfte bestehen.

Auf der Beschaffungsseite besteht das Risiko, dass sich der Wareneinkauf verteuern kann.

Abhangigkeit der Gesellschaft von konjunkturellen Einfliissen und Finanzmaéarkten

Der wirtschaftliche Erfolg der bmp Holding AG ist in hohem MaBe abh&ngig von der allgemei-
nen konjunkturellen Entwicklung, der Entwicklung der Branchen, in die die bmp Holding inves-
tiert hat, und der Entwicklung der Finanzmarkte.

Zinsanderungsrisiken

Die Verbindlichkeiten weisen keine Zinsanderungsrisiken auf. Alle kurzfristigen Geldanlagen

und Kredite sind variabel verzinst.

Gesamteinschitzung und Risikomanagement

Fur alle erkennbaren Einzelrisiken hat die bmp Holding AG im Jahresabschluss vom
31.12.2016 umfangreich Vorsorge getroffen. Die einzelnen allgemeinen Risiken sind nicht
quantifizierbar.

Auf Ebene der Holding kontrolliert und begleitet der Vorstand die Entwicklung der Tochterge-
sellschaften personlich. Er steht mit der Geschéaftsleitung verbundener Unternehmen in enger



Verbindung und ist in die Entscheidungsfindung zu Geschéftsvorféllen, die nicht dem Tages-

geschaft zuzurechnen sind, eingebunden.

Der Vorstand hat den Abverkauf des verbleibenden Venture Capital Restportfolios an die
bmp Beteiligungsmanagement AG ausgegliedert. Er kontrolliert in regelméBigen Abstanden
die Arbeit dieses Dienstleisters durch Stichproben sowohl auf Ebene der Beteiligungen als
auch auf Ebene der Gesellschaft. Es existiert ein Qualitadtshandbuch.

Der Dienstleister, die bmp Beteiligungsmanagement AG, hat ein integriertes Beteiligungscon-
trolling entwickelt, das eine Quantifizierung und Qualifizierung der Risiken aus dem Beteili-
gungsgeschaft erméglicht. Neben einem Abgleich der Soll- und Ist-Daten, sowohl auf Beteili-
gungs- als auch auf Gesellschaftsebene, ermdglicht das System ein llickenloses Reporting
und erflllt zugleich den Zweck eines Managementinformationssystems.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Venture Capital Beteiligungen wird durch die bmp Beteili-
gungsmanagement AG Uberwacht. Die Wertansatze und die Wertentwicklung der Beteili-
gungsunternehmen werden quartalsweise mit geeigneten finanzmathematischen Modellen
gepruft. Je nach Art und Entwicklungsgrad des Beteiligungsunternehmens werden verschie-
dene Bewertungsmodelle fiir die Evaluierung herangezogen, um zu Uberprifen, ob der beizu-

legende Zeitwert oberhalb der fortgeschriebenen Anschaffungskosten liegt.

Die Tochtergesellschaften Grafenfels Manufaktur GmbH und sleepz GmbH sind auf weitere
Liquiditadtszufihrungen durch die bmp Holding AG oder ihre Minderheitsgesellschafter ange-
wiesen, da sie ihren Finanzbedarf bis zum break-even nicht vollstdndig aus Fremdfinanzierun-
gen decken kénnen. Die aktuelle Liquiditat, bestehende Kreditlinien und die geplanten Erlése
aus den Verkaufen des Venture Capital Restportfolios sind ausreichend, allen Verpflichtungen
u. a. Finanzierung des operativen Geschéftsbetriebs der bmp Holding AG, nach zu kommen.
Voraussetzung hierflr ist aber, dass das Venture Capital Restportfolio im 2. Quartal 2017 und
zu den geplanten Exiterlésen verkauft werden kann. Gelingt dies nicht, ist die bmp AG Holding
von Liquiditatszufihrungen z. B. durch die bestehenden oder neuen Gesellschafter abhéngig.
Daher hat der Vorstand vorsorglich die folgenden MaBnahmen eingeleitet:

Der Vorstand plant, ab Mai 2017 eine Kapitalerh6hung <10% und ab Sommer 2017 eine gré-
Bere, prospekigebundene KapitalmaBnahme durchzufthren. Mit den Arbeiten am Wertpapier-
verkaufsprospekt wurde bereits im Marz 2017 begonnen.



Aus heutiger Sicht stellt das einzelne oder kumulierte Eintreten der beschriebenen Risiken
keine Gefahr flr den Fortbestand der bmp Holding AG dar, wenn die KapitalmaBnahmen er-
folgreich platziert werden kénnen.

Die Existenzfahigkeit der bmp Holding ist aus Sicht des Vorstandes nachhaltig gegeben.

IX. Integriertes internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess:

Das fur die Abschlisse der bmp Holding AG mafgebliche rechnungslegungsbezogene interne
Kontroll- und Risikomanagementsystem umfasst MaBnahmen, die eine vollstédndige, richtige
und zeitnahe Ubermittlung solcher Informationen gewahrleisten sollen, die fir die Aufstellung
des Jahresabschlusses der bmp Holding AG sowie des Lageberichts notwendig sind. Diese
MaBnahmen sollen das Risiko einer materiellen Falschaussage in der Buchfihrung sowie in

der externen Berichterstattung minimieren.

Das Rechnungswesen ist zentral organisiert. Alle Dienstleistungen rund um das Rechnungs-
wesen und das Controlling der Tochtergesellschaften und der Beteiligungen werden am Sitz
der Gesellschaft durch die bmp Beteiligungsmanagement AG erbracht.

Die erworbenen Tochtergesellschaften fuhren ihre Blicher nach HGB selbst.

Erklarung zur Unternehmensfihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung ist auf unserer Homepage www.bmp-holding.de unter

,Investor Relations/Corporate Governance* verdéffentlicht.

Vergltungssystem

Seit dem 01.Juli 2011 erhalt der Vorstand keine Beziige seitens der Gesellschaft; Herr
Borrmann wird bei der bmp Beteiligungsmanagement AG vergitet, mit der ein Dienstleis-
tungsvertrag besteht.

GemaB unserer Satzung haben die Mitglieder des Aufsichtsrats neben einem Anspruch auf
Ersatz ihrer Auslagen auch einen Anspruch auf Vergitung.

Die Vergutung des Aufsichtsrats flr das Jahr 2016, wie sie von der Hauptversammlung im
Jahr 2013 beschlossen wurde, beinhaltet im Einzelnen eine jéhrliche Basisvergitung in H6he
von 10 T€ fur den Vorsitzenden des Aufsichtsrats bzw. 5 T€ fir die anderen Mitglieder des



Aufsichtsrats und eine Vergitung pro Sitzungstag in Héhe von 2,5 T€ fir den Vorsitzenden
des Aufsichtsrats bzw. 1,5 T€ fir den stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats bzw.
1 T€ flr das einfache Mitglied des Aufsichtsrats.

Die von der Hauptversammlung am 13. Juni 2013 beschlossene Vergitung des Aufsichtsrats
wird durch Beschluss der Hauptversammlug vom 06. Juli 2016 mit Wirkung ab dem 01. Januar
2017 aufgehoben und insgesamt wie folgt neu festgelegt:

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Basisvergitung wie
folgt:

1. 30.000,00 € far den Vorsitzenden des Aufsichtsrats,

2. 20.000,00 € fur den stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats,
sowie

3. 15.000,00 € fur das einfache Mitglied des Aufsichtsrats

Im Falle des Wechsels des (stellvertretenden) Vorsitzes wahrend eines Geschaftsjahres bzw.
der Ubernahme bzw. des Verlustes des Aufsichtsratsmandats wird die Basisvergiitung pro rata
temporis gewahrt.

Zusatzlich zu der Vergitung erstattet die Gesellschaft den Aufsichtsratsmitgliedern die durch
die Austibung des Amts entstehenden Auslagen und eine etwaige auf die Vergitung oder den
Auslagenersatz entfallende Umsatzsteuer.

Diese Vergutungsregelung gilt mit Wirkung ab dem 01. Januar 2017.

AuBerdem hat die bmp Holding AG auch zugunsten der Mitglieder des Aufsichtsrats eine an-
gemessene Vermdgensschaden-Haftpflicht-Versicherung (D&O Versicherung) abgeschlossen,

die keinen Selbstbehalt vorsieht.

Bestellung und Abberufung der Vorstandsmitglieder, Satzungsidnderungen

Die Bestellung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstands der bmp Holding AG ergeben
sich aus den §§ 84, 85 AktG in Verbindung mit § 7 der Satzung.



Der Vorstand wird gem. § 84 AktG vom Aufsichtsrat der Gesellschaft fir eine Dauer von bis zu
funf Jahren bestellt. Lediglich in Ausnahmeféllen kann ein Vorstandsmitglied gem. § 85 AktG
auch gerichtlich bestellt werden.

Der Vorstand der bmp Holding AG besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern. Bei Vorlie-
gen eines wichtigen Grundes kann der Aufsichtsrat diese Ernennung - ebenso wie die gene-

relle Bestellung zum Vorstand — widerrufen.

Gem. § 179 Abs. 1 AktG bedarf jede Anderung der Satzung grundsatzlich eines Beschlusses
der Hauptversammlung. Lediglich in den Fallen, in denen Anderungen der Satzung nur ihre
Fassung betreffen, kann die Hauptversammlung dem Aufsichtsrat die Befugnis zu Anderungen
Ubertragen. Eine generelle Ermachtigung findet sich in § 17 der Satzung.

Der Beschluss lber eine Satzungsanderung bedarf gem. § 179 Abs. 2 AktG einer Mehrheit,
die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst.
Ansonsten werden Beschlisse gem. § 133 AktG der Hauptversammlung gem. § 22 der Sat-
zung der bmp Holding AG mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit
nicht nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften eine gréBere Stimmenmehrheit erforderlich
ist.

X. Aktien und Kapital
Grundkapital

Zum Bilanzstichtag betragt das voll eingezahlte Grundkapital 20.701.174,00 €. Es ist eingeteilt
in 20.701.174 auf den Inhaber lautende Stuckaktien.

Genehmigtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 27. Juni 2014 wurden die Aufhebung des bestehenden ge-
nehmigten Kapitals und die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals beschlossen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. Juni 2019 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um insgesamt bis zu 10.350.587,00 €
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinla-
gen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2014/1).



Hierbei kann das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden:

a) zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an
Unternehmen gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft,

b) wenn eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft
nicht Uberschreitet und der Ausgabepreis der Aktien den Bdrsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet,

c) zur Ausgabe an strategische Partner,

d) zum Ausgleich von Spitzenbetrégen.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 27. Juni 2014 hat den Vorstand erméchtigt, bis
zum 26. Juni 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 30 Millionen Euro
mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern von Optionsschuldverschrei-
bungen Optionsrechte sowie den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungs-
rechte auf bis zu 10.350.587 auf den Inhaber lautende nennbetragslose Stammaktien mit
Stimmrecht (Stlickaktien) der Gesellschaft nach naherer MaBgabe der Options- bzw. Wandel-
anleihebedingungen (Anleihebedingungen) zu gewahren. Hierzu hat die Hauptversammlung
vom 27. Juni 2014 ein bedingtes Kapital zur Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Opti-
ons- bzw. Wandlungsschuldverschreibungen, die gemaB der Ermé&chtigung der Hauptver-
sammlung vom 27. Juni 2014 von der Gesellschaft begeben werden, geschaffen. Das beding-
te Kapital belief sich auf bis zu 50% des Grundkapitals, d. h. auf bis zu 10.350.587,00 € (Be-
dingtes Kapital 2014/1). Der Beschluss der Hauptversammlung und die entsprechende Neu-
fassung der Satzung wurden am 02. Juli 2014 in das Handelsregister eingetragen. Von der
Ermachtigung der Hauptversammlung vom 27. Juni 2014 wurde bislang kein Gebrauch ge-

macht.

Das Bedingte Kapital 2014/ wurde im Hinblick auf das neue bedingte Kapital 2015/1, welches
zur Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Aktienoptionen vorgesehen ist, reduziert.

Der Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juni 2014 wurde auf der Hauptversammlung
vom 17. Juni 2015 dahingehend geandert, dass der Vorstand ermachtigt wird, bis zum 26. Juni
2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 30 Mio. € mit oder ohne



Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern von Optionsschuldverschreibungen Opti-
onsrechte sowie den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf bis zu
8.280.470 auf den Inhaber lautende nennbetragslose Stammaktien mit Stimmrecht (Stlickak-
tien) der Gesellschaft nach naherer MaBBgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen
(Anleihebedingungen) zu gewahren.

Das Bedingte Kapital 2014/l wurde in H6he von 2.070.117,00 € aufgehoben und damit von
10.350.587,00 € um 2.070.117,00 € auf 8.280.470,00 € reduziert.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird gem. § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG um bis zu
2.070.117,00 € durch Ausgabe von bis zu 2.070.117 auf den Inhaber lautender Aktien ohne
Nennbetrag (Stlckaktien) mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag am
Grundkapital in H6he von 1,00 € bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2015/1). Die bedingte Kapi-
talerh6hung dient zur Gewahrung von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands der Gesell-
schaft, Mitglieder der Geschéaftsfihrungen mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen,
Arbeitnehmer der Gesellschaft und Arbeitnehmer der mit der Gesellschaft verbundener Unter-

nehmen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 22.12.2015 ein entsprechendes Aktienoptionsprogramm
beschlossen und am selben Tag insgesamt 615.000 Optionen wie folgt ausgegeben:

200.000 Optionen an Mitglieder des Vorstands

370.000 Optionen an Mitglieder der Geschéftsflihrung von Tochterunternehmen
25.000 Optionen an Mitarbeiter der Gesellschaft

20.000 Optionen an Mitarbeiter von Tochterunternehmen

Der Auslibungspreis wurde mit 1,00 €/Aktie festgelegt.

Beziglich § 289 Abs. 4 Nr. 3 verweisen wir auf den Anhang, weitere Angaben nach
§ 289 Abs.4 HGB sind nicht zu machen.

XIl. Prognosebericht:
Marktumfeld

Die bmp Holding AG fokussiert sich auf das Marktsegment ,Schlafwelten®, hier schwerpunkt-
manBig auf den Onlinehandel (eCommerce). Das Segment Schlafwelten umfasst u.a. Betten,



Matratzen, Bettwaren, Schlafzimmermobel bis hin zu Accessoires. Der Onlinehandel entwi-
ckelt sich in diesem Segment positiv, er gewinnt weiterhin Marktanteile. Aufgrund der positiven
Entwicklung treten immer mehr Wettbewerber mit in den Markt ein, was aufgrund der Markt-
gréBe aber noch unproblematisch ist. Konsolidierungstendenzen sind noch nicht auszuma-

chen, aber zu erwarten.

Investitionstatigkeit

Im Jahr 2016 wurde der Anteil an der sleepz GmbH von 60,1% auf 66,8% ausgebaut.
Fir 2017 rechnet bmp mit ein bis zwei weiteren Akquisitionen aus dem Segment Schlafwelten.
Diese stehen in direkter Abhangigkeit von weiteren Beteiligungsverkaufen aus dem Altportfolio

und den geplanten KapitalmaBnahmen.

Erwartete Ertragslage

bmp geht aus heutiger Sicht nicht davon aus, das Geschéftsjahr 2017 mit einem konsolidierten
Gewinn abzuschlieBen. Die bmp Holding belastet ihre Dienstleistung fir die verbundenen Un-
ternehmen an diese weiter, was aber aktuell noch nicht ausreichend ist, die bezogenen Leis-
tungen, die Verwaltungs- und die Bérsenkosten zu decken. Das Ergebnis kann durch Ertrage
und Aufwendungen aus den Verkaufen von Beteiligungen beeinflusst werden.

XIll. Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum:

Auf Grund des zu erwartenden Verlustes im Geschaftsjahr 2016 hat der Vorstand am
19. Januar 2017 gem. § 92 Abs. 1 AkiG den Verlust der Hélfte des Grundkapitals festgestellt
und eine auBerordentliche Hauptversammlung fir den 21. Marz 2017 einberufen, auf der er
der Hauptversammlung den Verlust der Halfte des Grundkapitals angezeigt hat. Es wurde der
Hauptversammlung zum Ausgleich der eingetretenen Verluste und Wertminderungen eine
vereinfachte Kapitalherabsetzung gem. §§ 229 ff. AktG vorgeschlagen. Es wurde beschlossen,
das Kapital von 20.701.174 € auf 6.900.391 € herabzusetzen.

Chancenbericht

Ziel des Geschéftsjahres 2017 wird es sein, das Restportfolio zu verduBern, um damit Mittel
freizusetzen, die, zusammen mit den Mitteln aus der beabsichtigten Kapitalerh6hung, in den
Ausbau des neuen Geschéaftsmodells investiert werden kdnnen. Damit soll es gelingen, einen



Umsatz von 18 Mio. EUR in der Gruppe zu erzielen. Akquisitionen von Unternehmen aus dem
Bereich Schlafwelten wirden dazu fihren, dass der Umsatz héher als prognostiziert ausfallt.

Auf Ebene der operativen Tochtergesellschaften wird dabei ein nur noch leicht negatives Er-

gebnis angestrebt.

Berlin, den 25. April 2017

Oliver Borrmann



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Ei-
genkapitalspiegel, Kapitalflussrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfih-
rung und den Lagebericht der bmp Holding AG flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2016 bis
zum 31. Dezember 2016 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflihren,
dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler beriicksich-
tigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermit-
telt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.



Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfihrungen im Lagebericht
hin. Dort ist ausgeflhrt, dass die Gesellschaft im Geschéaftsjahr 2017 auf externe Liquiditats-
zufUhrung angewiesen ist und hierzu MaBnahmen durch den Vorstand eingeleitet wurden.

Berlin, den 25. April 2017

RSM Verhilsdonk GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Konrad Pochhammer Dr. Thomas Beckmann
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer



